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Resumen Financiero

Banco de Finanzas, S.A.

30jun 31dic
(NIO millones) 2016 2015
Activo Total 20,695 19,290
Patrimonio Total 1,933 1,763
Utilidad Operativa 266 520
Utilidad Neta 171 335
ROAA Operativo (%) 2.7 2.9
ROAE Operativo (%) 28.9 32.2
Generacion Interna de
Capital (%) 17.8 14.6
Capital Base segun
Fitch/Activos Ponderados
por Riesgo (%) 10.9 10.2
Indicador de Capital
Regulatorio (%) 13.2 13.0

NIO: Cérdobas.
Fuente: BDF.
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Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de su Casa Matriz: Las calificaciones otorgadas a Banco de Finanzas, S.A. (BDF) y sus
programas de emisién se fundamentan en el soporte que recibiria de su Ultimo accionista, Grupo
ASSA, en caso de requerirlo. Grupo ASSA es un conglomerado financiero regional que desarrolla
actividades de aseguradoras y bancarias, titularizacion de hipotecas, inmobiliarias y de servicios.
El grupo tiene operaciones en Panamé Nicaragua, Costa Rica, El Salvador y Colombia.

Importancia Estratégica y Riesgo de Reputacion Altos: El soporte se basa en la importancia
alta que BDF tiene en los planes regionales de su ultimo accionista. También considera el riesgo
de reputacion alto que representaria para el grupo un incumplimiento de su subsidiaria
nicaragiense.

Entorno Operativo Favorable: El entorno operativo nicaragliense tiene influencia alta en el
desempefio de BDF y en el sector financiero en afios recientes; Fitch Ratings estima que dicha
influencia se mantenga similar en el corto plazo. Nicaragua representa el segundo mayor
crecimiento de la regidon centroamericana y sus perspectivas de crecimiento para 2016 son
superiores a 4%. El sector bancario nicaragiiense es poco desarrollado y el mercado de valores
poco profundo.

Niveles Patrimoniales Adecuados: La capitalizacion del banco es adecuada y se ha beneficiado
del crecimiento moderado en sus activos productivos. A junio de 2016, el indicador de Capital Base
segun Fitch era de 10.9% y su indicador de capital regulatorio de 13.2% era similar al promedio del
sistema bancario. En opinidn de Fitch, los niveles patrimoniales actuales de BDF seran suficientes
para el aumento crediticio proyectado sin afectar su capacidad para absorber pérdidas.

Desempefio Financiero Razonable: BDF posee una rentabilidad buena considerando la
orientacion minorista de su cartera, aunque se ve limitada por reducciones en su margen de
interés y por incrementos en sus costos de crédito. A junio de 2016, el retorno de sus activos fue
de 1.7%, inferior que el del sistema bancario total de 2.3%. En opinién de Fitch, mejoras en la
rentabilidad provendrian de un aumento de cartera en sus segmentos clave y mientras mantenga
sus gastos bajo control.

Calidad de Cartera Buena: El banco cuenta con una cartera de préstamos de calidad buena y
adecuada para la proporcidn alta del sector minorista en la misma. A junio de 2016, los créditos
con mora mayor a 90 dias representaban 1.2% de la cartera, similar al promedio del sistema
bancario de 1.0% y sus concentraciones son moderadas. Fitch considera que los controles de
riesgo efectivos y la influencia del entorno econémico favorable permitirdn mantener los niveles
actuales de calidad crediticia.

Sensibilidad de las Calificaciones

Propensién y Capacidad de Soporte: Modificaciones en las calificaciones de riesgo del banco
provendrian de cambios en la capacidad y propension de soporte por parte de su Ultimo accionista,
Grupo ASSA.
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Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Mayo 29, 2015).

Metodologia de Calificaciones Nacionales
(Diciembre 13, 2013).

Entorno Operativo

El 24 de agosto de 2016, Fitch afirm¢ la calificacion de largo plazo en moneda local y extranjera de
Nicaragua en ‘B+’, con Perspectiva Estable. El techo pais fue afirmado en ‘B+’. Al mismo tiempo,
afirmo la calificacion de corto plazo en moneda local y extranjera en ‘B’. Las calificaciones se
fundamentan en la tendencia positiva del crecimiento econémico nicaragiiense, evidencia de una
politica fiscal prudente y de reducciéon en la deuda publica, asi como una politica cambiaria
consistente, lo que ha contribuido a mejoras macroeconomicas y una inflacion a la baja. Por otra
parte, las calificaciones se encuentran limitadas por debilidades estructurales de Nicaragua, las
cuales incluyen ingresos per capita bajos, un mercado de capitales poco profundo, indicadores de
gobernabilidad débiles y fragilidad externa.

El desempefio de la economia nicaragliense ha sido bueno en los Ultimos periodos, con un
crecimiento promedio entre 2012 y 2015 de 4.9%, influenciado por un auge en el sector de
construccién, incrementos en remesas y en el consumo interno, siendo la segunda economia de
crecimiento mayor en Centroamérica, después de Panama. No obstante, la agencia estima que
dicho crecimiento se moderara hasta 4.6% en 2016, y a 4% en 2018. Por otra parte, el sistema de
devaluacién programada utilizado por el banco central de Nicaragua permite estabilidad cambiaria
en un entorno de alta dolarizacién financiera y sostiene las expectativas de inflacién. Sin embargo,
limita la flexibilidad monetaria y brinda poco margen para acumular reservas y, por lo tanto, reduce
su capacidad de absorcién ante eventos externos.

El sistema financiero de Nicaragua es el de menor tamafio y uno de los menos desarrollados en la
region, con un mercado de capitales poco profundo y bancarizacion baja. El sistema bancario se
conforma por siete bancos, con activos totales por USD6,765 millones, a junio de 2016. Por otra
parte, el crecimiento y desempefio de los bancos se han visto beneficiados por el crecimiento
econdmico nicaragiiense. Entre 2013 y 2015 la banca sostuvo un aumento crediticio promedio de
20.7%. Fitch estima que el crecimiento se mantendra en niveles cercanos a 20% en el corto plazo
y permanecera enfocado en los sectores consumo y comercio.

La industria muestra un buen desempefio influenciado por el entorno econémico favorable. La
calidad de la cartera es buena, con niveles de morosidad que destacan en la regién. A junio de
2016, la mora mayor a 90 dias representaba 1% de la cartera total y, en opinion de Fitch, la calidad
de la cartera se mantendra. No obstante, la morosidad podria aumentar a medida se ralentice el
crecimiento y se modere la expansion crediticia, aunque este no es el escenario base en el corto
plazo. La dolarizacion elevada de los balances seguira como un riesgo de mercado importante
ante devaluaciones no previstas; sin embargo, dicho riesgo se mitiga por la predictibilidad
cambiaria en el pais. El desempefio financiero del sector permanecera siendo bueno en el corto
plazo con rentabilidad superior a 2%; no obstante, podria reflejarse un dinamismo menor en el
segundo semestre del afio, derivado del periodo electoral.

La regulacion financiera de Nicaragua es adecuada y sus mecanismos para monitorear y controlar
las exposiciones de riesgo principales son efectivos, asi como un marco regulatorio desarrollado.
Destacan los recientes cambios regulatorios en las normativas de requerimientos de capital, los
cuales representan una aproximacion hacia Basilea Ill, y su objetivo es fortalecer la capacidad de
absorcion de pérdidas de las entidades financieras.

Perfil de la Empresa

BDF es un banco universal de tamafio mediano en la plaza nicaragliense y se ubica en la cuarta
posicion en el sistema bancario. A junio de 2016, sus participaciones de mercado permanecian
similares a 2015 y eran de 10.7%, 12.4% y 9.2% en activos, préstamos y depdsitos,
respectivamente (diciembre 2015: 10.6%, 12.4% y 9.6%, en el mismo orden). El banco lidera los
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créditos hipotecarios de la plaza con 29% del mercado. BDF es propiedad del Grupo ASSA, un
conglomerado regional que posee operaciones de seguros, bancarias, titularizacion de hipotecas,
inmobiliarias y de servicios. El grupo tiene presencia en Panama, Nicaragua, Costa Rica, El
Salvador y Colombia.

BDF atiende clientes de banca minorista y banca empresarial, principalmente en los sectores
consumo, vivienda y comercio. El segmento minorista predomina la cartera de préstamos al
representar 69.2% del total. El banco fondea sus operaciones principalmente mediante depésitos
del pablico.

La estructura organizacional es simple y sigue el estandar de una institucion financiera. La
institucion pertenece a Grupo BDF, S.A. (Grupo BDF), entidad juridica domiciliada en Panama,
cuya subsidiaria mayor es BDF. Grupo BDF pertenece Grupo ASSA, el cual es su accionista
mayoritario. El resto de la participacion accionaria se reparte entre empresas que son propiedad
del Instituto de Prevision Social Militar e inversionistas varios.

Administracion

En opinién de Fitch, el cuerpo gerencial de BDF esta integrado por ejecutivos con experiencia y
conocimiento profundos del sector, asi como una trayectoria amplia en la institucién. El gobierno
corporativo se encuentra estructurado adecuadamente. La Junta Directiva est4 conformada por
siete miembros, de los cuales tres representan a Grupo ASSA. Los diversos comités de
gobernanza cuentan con la participacion activa de los directores de la junta. Los créditos
relacionados representan 20.4% del patrimonio y 2.5% de la cartera total.

BDF cuenta con objetivos bien definidos, los cuales se orientan a los segmentos principales de su
cartera crediticia. En 2016 el banco proyecta un crecimiento de 8.3% en activos, derivado de un
aumento en sus préstamos de 10%. Asimismo, ampliara sus canales de atencién al cliente y
servicios de banca electrénica. En el lado pasivo, el banco buscard aumentar sus depdsitos en 6%
y diversificar su fondeo mediante un incremento de USD15 millones en emisiones de bonos.

La agencia considera que el equipo de ejecutivos de BDF cuenta con la capacidad para alcanzar
los objetivos estratégicos. Ademas, el desempefio en el sector bancario se beneficia del entorno
econdémico nicaragiense favorable. No obstante, la competencia alta en los segmentos principales
del banco podria ser una limitante a la consecucion de las metas trazadas.

Apetito de Riesgo

BDF posee apetito de riesgo moderado. Sus politicas de colocacion son profundas y estrictas, y la
entidad se encuentra realizando mejoras en las herramientas de andlisis para el otorgamiento
crediticio. La gestién integral del riesgo es llevada a cabo por la Gerencia de Riesgos. En opinién
de Fitch, los controles de riesgo son amplios y adecuados para la operacion. Se han implementado
cambios y mejoras a sus parametros y herramientas de control para fortalecer la gestion. La
administracion de riesgo operativo es buena y sus controles cuentan con un grado de desarrollo
tecnologico alto.

A junio de 2016, los activos se habian expandido 7.3%, derivado de un crecimiento crediticio de
6.8%, lo cual esta alineado al promedio del sistema bancario (6.4% y 7.0%, respectivamente).
Dicho crecimiento es menor que la generacion interna de capital, por lo que su posicion patrimonial
no sera afectada por la expansion crediticia estimada.

BDF tiene una exposicién moderada al riesgo de tasa de interés. A junio de 2016, 89.9% de la
cartera habia sido colocado a tasa variable. No obstante, su margen de interés neto (MIN) era de
7.4%, inferior al promedio del sistema de 8.2%, lo que expondria a la entidad ante variaciones
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imprevistas en las tasas pasivas. Ademas, sus activos y pasivos sensibles a las tasas de interés
contaban con descalces en las bandas menores a los seis meses, lo que supondria una mayor
exposicién en caso de no ajustar tasas activas rapidamente.

Por otra parte, cuenta con una exposicion alta al riesgo cambiario debido a la dolarizacion alta en
su balance. No obstante, este es un efecto observado en el sistema bancario. A junio de 2016, la
entidad tenia una posicion larga en moneda extranjera, la cual representaba 110.5% de su
patrimonio, y con ingresos de tipo cambiario elevados que impactaban 33.5% de la utilidad total.
Sin embargo, dicha exposicion se encuentra mitigada por la predictibilidad cambiaria que otorga la
depreciacion programada utilizada por el banco central de Nicaragua.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Calidad de Cartera Buena

BDF posee una cartera crediticia de calidad buena, considerando su orientacién mayor al sector
minorista. A junio de 2016, los créditos con mora mayor a 90 dias constituyen 1.2% del total, lo
cual es levemente superior al promedio del sistema de 1.0%. La concentracion de la cartera es
moderada, dado que los 20 mayores deudores representaban 16.1% del total y 1.3 veces (x) su
patrimonio. Los créditos en moneda extranjera constituyen 73% de la cartera. Sin embargo, cuenta
con garantias reales y representan 70.5% de la misma.

Las coberturas de provisiones se mantienen altas y representan 180% de los préstamos
deteriorados, aunque inferior al sistema bancario de 235%. Los castigos netos y reestructuraciones
permanecen bajos en 1.3% y 1.6%, respectivamente. En opinién de Fitch, los controles de riesgo
adecuados de BDF, junto con el entorno econdémico dinamico nicaragliense permitiran mantener la
calidad crediticia en el horizonte de la calificacion.

Las inversiones realizadas responden a requerimientos de liquidez. A junio de 2016, 94% del
portafolio ha sido colocado en titulos del soberano nicaragiiense, lo que expone al banco a
eventos de riesgo sistémico. La poca profundidad del mercado de valores local limita las opciones
de inversion en valores estatales.

Ganancias y Rentabilidad

Desempefio Bueno, aunque Limitado por Deterioro

La rentabilidad de BDF es buena, aunque compara negativamente con el promedio del sistema
total y ha disminuido debido a una reduccion en el MIN y por el aumento en costos de crédito en
los ultimos periodos. A junio de 2016, el retorno de sus activos promedio era de 1.7%, mientras
que el sistema presentaba 2.3%. Su MIN de 7.4% es alto y se beneficia de la orientacion de su
cartera crediticia; sin embargo, es menor que el mostrado por el sistema de 8.2% y se encuentra
limitado por una disminucion en sus ingresos de intereses y aumentos en el costo de pasivos.

Desde 2014, los gastos por constitucién provisiones han aumentado y han provocado una
reduccion en la rentabilidad de la institucion. A junio de 2016, representaban 26.1% de los ingresos
operativos superior al sistema bancario de 17.1%. La eficiencia operativa de BDF continGia en los
niveles de los ultimos afios. Sus gastos operativos absorbian 55.1% de sus ingresos (2012-2014:
56%), similar al del promedio del sistema total de 52.7%. Los ingresos no financieros permanecen
en un moderado 22.6 % de los ingresos operativos y se componen principalmente de comisiones
de préstamos y servicios.

En opinién de Fitch, la rentabilidad del banco presentaria mejoras provenientes de un incremento
crediticio en los sectores principales que atiende, a la vez que mantenga sus niveles de eficiencia
operativa y sus gastos por provisiones sean controlados.
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de los mismos, con 63.4% del total captado. La concentracion en los depdésitos es alta dado que
sus 20 mayores depositantes representan 31.2% del total. BDF complementa su fondeo mediante
lineas de crédito, deuda subordinada y emisiones de bonos, los que constituyen 23.1%, 2.7% y
2.4%, respectivamente. La entidad ha aumentado la participacion de su fondeo complementario,
favoreciendo la diversificacién, aunque ello ha derivado en costos mayores en sus pasivos.

Caracteristicas Principales de Emisiones

Tipo de Monto Autorizado
Denominacién Instrumento Moneda (millones) Plazo Garantia Series
Programa de Papel comercial y Délares estadounidenses o su UsD15 Definida Patrimonial 36-2013-1,48-2013-1,60-2013-
Emisién de Valores bonos equivalente en moneda nacional segun serie 1,48-2014-1,60-2014-1,48-
Estandarizados de con mantenimiento de valor 2014-2,60-2014-2,36-2015-
Renta Fija 1,48-2015-1,12-2015-1,24-
2015-1
Fuente: BDF.
Evolucién de Activos La liquidez del banco es adecuada debido a que sus activos liquidos cubrian 30.8% de los
Ligquidos depésitos, a junio de 2016; esto permite responder ante requerimientos de liquidez. Derivado del
Activos Liquidos/Activos Totales corto de plazo de sus obligaciones, sus activos y pasivos cuentan con descalces estructurales en
=== Activos Liquidos/Depdsitos . , . ., N
(%) las bandas menores a seis meses, lo que podria presionar su posicion de liquidez. No obstante, la
35 . . . . . P .
20 disposicién de su accionista para brindar soporte mediante recursos liquidos, asi como la
25 estabilidad de los depdsitos contribuirian a mitigar dicha exposicion.
20 W
15 Soporte
12 Calificacién por Soporte de Grupo ASSA
0 En opinion de Fitch, la capacidad y propension por parte de su ultimo accionista, Grupo ASSA,
2012 2013 2014 2015 2Jou1ne para brindar soporte oportuno en caso de requerirlo, son fuertes. Lo anterior es debido a la
Euente: BDF. relevancia que la operacién nicaragiiense posee en los planes estratégicos del grupo, asi como
por el riesgo de reputacion alto que implicaria para el accionista un incumplimiento por parte de su
subsidiaria.
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Banco de Finanzas, S.A.
Estado de Resultados

30jun 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(NIO millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 30.1 860.3 1,493.0 1,256.3 1,020.3 845.4
2. Otros Ingresos por Intereses 1.1 30.1 75.4 86.4 107.2 141.0
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 311 890.4 1,568.4 1,342.7 1,127.4 986.4
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 5.6 161.4 291.0 245.7 188.5 153.8
6. Otros Gastos por Intereses 3.9 112.2 151.7 93.6 72.9 56.2
7. Total Gastos por Intereses 9.6 2735 442.7 339.3 261.5 210.0
8. Ingreso Neto por Intereses 21.6 616.9 1,125.7 1,003.4 866.0 776.4
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. (65.8) (33.6)
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través
del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos n.a. n.a. 238.4 186.2 192.7 1815
14. Otros Ingresos Operativos 6.3 179.7 104.4 121.0 1235 80.0
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 6.3 179.7 342.8 307.2 250.4 227.9
16. Gastos de Personal n.a. n.a. 393.1 365.9 299.6 273.8
17. Otros Gastos Operativos 15.3 438.9 394.2 374.1 326.0 307.4
18. Total Gastos Operativos 15.3 438.9 787.3 740.0 625.6 581.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio 0.1 1.9 3.2 1.8 1.2 0.6
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 12.6 359.6 684.4 572.5 492.0 423.7
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 3.3 93.7 164.0 162.6 63.1 61.7
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 9.3 265.8 520.4 409.9 428.9 362.0
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos (0.8) (23.3) (42.7) (37.9) (34.3) n.a.
29. Utilidad antes de Impuestos 8.5 242.6 a477.7 372.0 394.6 362.0
30. Gastos de Impuestos 25 71.8 142.5 110.4 115.5 126.3
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 6.0 170.8 335.2 261.5 279.1 235.7
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. 41.9 n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 6.0 170.8 335.2 261.5 320.9 235.7
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 6.0 170.8 335.2 261.5 279.1 235.7
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 78.5 83.7 73.1 77.5
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = USD1 = USD1 = UsD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio NI028.61420 N1027.92830 N1026.59840 N1025.80000 N1024.12550
n.a.: no aplica.
Fuente: BDF.
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Banco de Finanzas, S.A.
Balance General

30 jun 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(NIO millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 178.1 5,095.8 4,605.1 3,857.5 3,152.5 2,773.2
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 203.7 5,829.9 4,735.7 3,939.8 3,239.3 2,296.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 169.9 4,861.4 5,442.4 3,930.3 2,685.4 2,685.4
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 620.2 220.2
6. Menos: Reservas para Préstamos 11.6 330.7 317.3 261.6 209.9 204.5
7. Préstamos Netos 540.2 15,456.4 14,465.9 11,466.0 9,487.5 7,770.5
8. Préstamos Brutos 551.7 15,787.1 14,783.2 11,7275 9,697.4 7,975.0
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba 6.4 184.2 156.3 160.5 112.3 98.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 38.6 1,104.1 625.6 900.0 507.8 354.9
2. Repos y Colaterales en Efectivo 1.7 49.1 314 140.0 n.a. 22.3
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 24 67.6 n.a. 132.3 n.a. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 255 730.9 953.3 986.4 1,233.0 1,312.4
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.6 18.0 16.6 7.0 55 45
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
9. Total Titulos Valores 30.2 865.6 1,001.2 1,265.8 1,238.5 1,339.2
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 26.3 751.8 802.5 n.a. 915.6 993.5
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 609.0 17,426.1 16,092.7 13,631.7 11,233.8 9,464.6
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 97.4 2,785.8 2,726.9 2,309.9 1,908.2 1,862.8
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 0.6 17.5 16.6 12.0 5.7 6.2
4. Activos Fijos 53 151.4 128.1 141.8 111.1 91.2
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 1.3 36.00 36.1 31.7 19.2 47.6
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 9.7 277.9 289.7 247.9 188.2 140.8
11. Total Activos 723.2 20,694.6 19,290.1 16,375.1 13,466.2 11,613.2
USD1 = USD1 = USD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio N1028.61420 N1027.92830 N1026.59840 NI1025.80000 NI1024.12550
n.a.: no aplica.
Fuente: BDF.
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Banco de Finanzas, S.A.
Balance General

30 jun 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(NIO millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 40.8 1,166.2 1,097.0 1,155.5 1,105.7 1,263.2
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 246.9 7,065.8 6,749.4 5,813.9 5,069.2 4,786.4
3. Depositos a Plazo 166.4 4,760.5 5,020.0 3,813.1 3,288.1 2,528.6
4. Total Dep6sitos de Clientes 454.1 12,992.5 12,866.3 10,782.6 9,463.0 8,578.1
5. Depésitos de Bancos n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. 266.9 n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 65.2 1,865.1 1,005.2 1,222.5 0.0 0.0
8. Depodsitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto
Plazo 519.2 14,857.6 13,871.6 12,005.1 9,730.0 8,578.1
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 80.7 2,309.6 2,257.2 1,588.8 1,762.3 1,275.9
10. Obligaciones Subordinadas 17.3 496.3 503.8 516.9 142.0 169.1
11. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 98.1 2,805.9 2,761.0 2,105.7 1,904.3 1,445.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a.
14. Obligaciones Negociables 15.0 429.2 393.9 296.1 43.4 n.a.
15. Total Fondeo 632.3 18,092.8 17,026.4 14,406.9 11,677.6 10,023.1
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. 1115 98.9 84.6 75.2
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. 39.7 36.4 30.4 27.7
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 23.4 668.4 349.7 327.1 3455 364.9
10. Total Pasivos 655.7 18,761.1 17,527.3 14,869.2 12,138.1 10,491.0
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 67.6 1,933.5 1,762.7 1,505.9 1,328.1 1,122.2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
3. Reservas por Revaluacién de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones en Otros
Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 67.6 1,933.5 1,762.7 1,505.9 1,328.1 1,122.2
7. Total Pasivos y Patrimonio 723.2 20,694.6 19,290.1 16,375.1 13,466.2 11,613.2
8. Nota: Capital Base segun Fitch 67.6 1,933.5 1,726.6 1,474.2 1,308.9 1,074.7
9. Nota: Capital Elegible segln Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = UsD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio N1028.61420 NI1027.92830 N1026.59840 N1025.80000 N1024.12550
n.a.: no aplica.
Fuente: BDF.
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Banco de Finanzas, S.A.
Resumen Analitico

30 jun 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
(%) 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.32 11.42 11.84 11.59 12.04
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio 251 2.42 231 2.00 1.83
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.68 10.67 10.97 10.88 11.45
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.13 2.81 2.57 2.33 2.17
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.40 7.66 8.19 8.36 9.01
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
Productivos Promedio 6.28 6.54 6.87 7.75 8.30
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 7.40 7.66 8.19 8.36 9.01
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 22.56 23.34 23.44 22.43 22.69
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 55.10 53.61 56.46 56.04 57.87
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 4.41 4.45 4.96 491 5.26
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 39.13 42.38 40.19 40.63 41.04
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.62 3.86 3.84 3.86 3.83
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 26.06 23.96 28.41 12.83 14.56
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 28.93 32.23 28.77 35.42 35.06
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.67 2.94 2.75 3.37 3.28
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.08 3.07 2.99 3.71 3.87
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 18.58 20.76 18.36 23.05 22.83
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.72 1.89 1.75 2.19 2.13
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 18.58 20.76 18.36 26.50 22.83
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.72 1.89 1.75 2.52 2.13
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 29.61 29.82 29.69 29.28 34.88
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 1.98 1.98 1.91 241 2.52
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 10.94 10.20 10.75 11.32 11.49
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.18 8.97 9.02 9.73 9.29
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 13.21 12.97 14.29 12.35 13.93
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 9.34 9.14 9.20 9.86 9.66
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 23.40 32.01 26.21 32.87
9. Generacion Interna de Capital 17.76 14.57 11.81 15.50 14.10
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 7.28 17.80 21.60 15.96 10.61
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 6.79 26.06 20.93 21.60 27.82
3. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.17 1.06 1.37 1.16 1.23
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.09 2.15 2.23 2.16 2.56
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 179.54 202.96 163.00 186.97 208.68
6. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segln
Fitch (7.58) (9.32) (6.86) (7.46) (9.91)
7. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (7.58) (9.13) (6.71) (7.35) (9.49)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.23 1.25 1.53 0.72 0.88
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.76 0.56 0.78 1.61 1.87
10. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 1.28 1.17 1.47 1.22 1.30
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 121.51 114.90 108.76 102.48 92.97
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 71.81 75.57 74.84 81.04 85.58
4. Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a.: no aplica.
Fuente: BDF.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
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Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes
mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Banco de Finanzas, S.A.
Octubre 2016
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